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Nr. 75 Richtlinie fiir Kapitalanlagen der Kir-
chengemeinden des Bistums Essen

1. Préaambel

Fir Kirchengemeinden ist der verantwortliche
Umgang mit dem ihnen anvertrauten Geld selbst-
verstandlich. Geldanlagen der Kirchengemeinden
dirfen daher nur unter Berlcksichtigung unserer
christlichen Werte sozialvertraglich, ékologisch und
generationengerecht erfolgen. Zugleich ist die Aus-
einandersetzung mit den Wirkungen der Geldan-
lage auf Umwelt, Mitwelt und Nachwelt unverzicht-
bar. Unter Beachtung des so genannten ,Magischen
Dreiecks" hat die Vermodgensanlage in Abwagung
der drei 6konomischen Ziele Sicherheit, Liquiditat
und Rendite zu erfolgen. Zugleich hat sie sich mit
den Wirkungen der Geldanlagen auf Andere ausein-
anderzusetzen, indem die nicht-6konomischen Ziele
Ethik und Nachhaltigkeit berlicksichtigt werden.
Diese Kapitalanlagerichtlinie beschreibt die Moglich-
keiten fiir Kirchengemeinden im Bistum Essen, unter
diesen Bedingungen ihr Geldvermdgen an den Kapi-
talmarkten anzulegen.

2. Ethischer Anspruch

Die Geldanlage der Kirchengemeinden im Bis-
tum Essen orientiert sich an den Empfehlungen
der deutschen Bischofskonferenz und des Zentral-
komitees der deutschen Katholiken, verdéffentlicht
in der Broschiire ,Ethisch-nachhaltig investieren -
eine Orientierungshilfe fiir Finanzverantwortliche in
katholischen Einrichtungen in Deutschland". Diese
Broschiire steht den Pfarreien auf Abruf in der Ver-
waltungsleiterdatenbank zur Verfligung.

Bei der Auswahl ist jeweils der aktuell giltige Nach-
haltigkeitsfilter, der durch das bischofliche General-
vikariat verbindlich vorgegeben wird, einzuhalten.
Der Nachhaltigkeitsfilter enthdlt die verschiedenen
Kriterien (u. a. Ausschluss-. Positiv-, Negativkrite-
rien) anhand derer das Geldvermégen angelegt wer-
den kann und steht den Pfarreien ebenfalls auf Abruf
in der Verwaltungsleiterdatendank zur Verfiigung.

3. Anlageformen

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz und der Richt-
linie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates Uber Markte flr Finanzinstrumente, kurz
MiFID, werden Kirchengemeinden grundsatzlich als
»Privatanleger" eingestuft.

Das Geldvermdégen kann unter Beriicksichtigung der
Gesamtvermogenssituation der Kirchengemeinde in
folgenden Anlageformen angelegt werden:

a) Einlagen

Einlagen (bspw. Girokonten, Termingelder, Tages-
geldkonten, Sparblicher, Préamiensparen, Kindi-
gungsgelder) bei inlandischen Kreditinstituten,
soweit die Institute Mitglied einer deutschen Ein-
lagensicherungseinrichtung oder die Geldanlagen
durch einen Garantiefonds gesichert sind.

b) Verzinsliche Wertpapiere, Anleihen

Verzinsliche Inhaberwertpapiere (Renten) kdénnen
erworben werden, wenn die Riickzahlung zum Nomi-
nalwert vereinbart ist. Strukturierte Wertpapiere
dirfen nicht erworben werden, wenn diese Anlagen
Optionen oder andere Formen von Termingeschaf-
ten beinhalten. Hiervon ausgenommen sind solche
Wertpapiere, die ausschlieBlich Kindigungsrechte
beinhalten.

Die Qualitat der Aussteller und die Risiken der Wert-
papieranlage dirfen nicht gegen die nachfolgenden
Bestimmungen verstoBen.

- Deutsche Staatsanleihen und von der Bundesre-
publik Deutschland staatsgarantierte Anleihen sowie
Anleihen von inlandischen Gebietskérperschaften,
Bundesléandern sowie o6ffentlich-rechtlichen Institu-
ten (bspw. KfW, Sparkassen, Landesbanken, etc.)
durfen ohne Einschrankung erworben werden.

- Staatsanleihen anderer Lander sowie Anleihen
supranationaler Organisationen (bspw. Europaische
Investitionsbank (EIB), etc.) missen mindestens
ein Rating von A- (Standard & Poor's oder eine ver-
gleichbare Bewertung einer anderen Ratingagentur)
aufweisen. Bei unterschiedlichen Einstufungen gilt
jeweils das niedrigste Rating.

- Verzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarle-
hen von Einzelemittenten (bspw. Deutsche Pfand-
briefe, Unternehmensanleihen, Anleihen von Kredi-
tinstituten) missen mindestens ein Rating (Emit-
tentenrating) von A- (Standard & Poor's oder eine
vergleichbare Bewertung einer anderen Ratingagen-
tur) aufweisen. Bei unterschiedlichen Einstufungen
gilt jeweils das niedrigste Rating.

c) Renten- und Geldmarktfonds, die zum o&ffentli-
chen Vertrieb in Deutschland zugelassen sind.

Die Fonds haben die Bestimmungen des Kapitalan-
lage- und Investmentgesetzes zu erfillen. Fondsan-
lagen durfen hinsichtlich ihrer Risikobewertung gem.
MIFID II héchstens der Risikoklasse 3 von 7 gemaB
des Produktinformationsblatts KIID entsprechen.
Das durchschnittliche Rating der Einzeltitel muss
mindestens einem Rating BBB (Investment Grade)
von Standard & Poor's oder einer vergleichbaren
Bewertung einer anderen Ratingagentur entspre-
chen. Bei unterschiedlichen Einstufungen gilt jeweils
das niedrigste Rating.

d) Aktien-, Misch- und Wandelanleihenfonds, die
zum o6ffentlichen Vertrieb in Deutschland zugelassen
sind.

Anlagen in Mischfonds und Wandelanleihen dur-
fen hinsichtlich ihrer Risikobewertung gem. MIFID
IT hochstens der Risikoklasse 4 von 7 gemaB des
Produktinformationsblatts KIID entsprechen. Misch-
fonds, die insbesondere in Anleihen, Aktien und
Geldmarkttitel investieren, kénnen im begrenzten
MaBe auch in alternative Anlagen investieren. Anla-
gen in Aktienfonds inkl. REITS dirfen hinsichtlich
ihrer Risikobewertung gem. MIFID II hdchstens der
Risikoklasse 5 von 7 gemaB des Produktinformato-
insblatts KIID entsprechen.

e) Genossenschaftsanteile an kirchlichen Banken
Genossenschaftsanteile an kirchlichen Banken mit
deutscher Banklizenz dirfen direkt erworben wer-
den.

f) Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds, die zum offentlichen Ver-
trieb in Deutschland zugelassen sind, dirfen erwor-
ben werden. Fondsanlagen dirfen hinsichtlich ihrer
Risikobewertung gem. MIFID II héchstens der Risi-
koklasse 3 von 7 gemaB des Produktinformations-
blatts KIID entsprechen. Direktanlagen in Immo-
bilien (Mietobjekte), und geschlossene Immobili-
enfonds werden auBerhalb dieser Anlagerichtlinie
behandelt.
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g) Mikrofinanzanlagen

Mikrofinanzfonds, die zum o6ffentlichen Vertrieb in
Deutschland zugelassen sind, kénnen erworben wer-
den. Anlagen in Mikrofinanzfonds dirfen hinsichtlich
ihrer Risikobewertung gem. MIFID II héchstens der
Risikoklasse 3 von 7 gemaB des Produktinformati-
onsblatts KIID entsprechen.

h) Anlagen in Rohstoffen einschlieBlich Edelmetallen
sowie deren Verbriefungen sind ausgeschlossen.

i) Einzeltitel in Aktien, nachrangige Wertpapiere,
Wandelanleihen und Genussrechte als direkte Anlage
durfen nicht direkt, sondern nur tGber Fonds gem. Nr.
3d erworben werden. Der Erwerb von Kommanditan-
teilen, sonstigen beteiligungsédhnlichen Rechten und
Zertifikaten ist ausgeschlossen.

j) Alle anderen Anlageformen bediirfen einer einzel-
fallbezogenen Priifung.

4. Anlagegrundsatze und -grenzen

a) Alle Bankkonten, Wertpapiere und Depots missen
auf den vollen Namen der Kirchengemeinde lauten.
b) Die Anlage des Geldvermdgens darf nur in Euro
erfolgen. Fremdwahrungsanlagen sind nur innerhalb
von Fonds madglich.

c) Bei der Anlage ist auf eine ausreichende Diversi-
fikation, d. h. Mischung und Streuung der einzelnen
Objekte, Anlageklassen bzw. -formen, Einzeltitel und
deren Aussteller zu achten. Ein einzelner Fonds darf
einen Bestand von 25 % des Geldvermdgens nicht
Uberschreiten. Die Forderungen gegen einen Emit-
tenten dirfen 10 % des Geldvermdgens nicht Gber-
schreiten. Von dieser Begrenzung ausgenommen
sind Anlageformen gem. Nr. 3a (Einlagen) und die
nachfolgenden Anlageformen gem. Nr. 3b: Deutsche
Staatsanleihen und staatsgarantierte Anleihen sowie
Anleihen von inlandischen Gebietskérperschaften,
Bundesléandern sowie o6ffentlich-rechtlichen Institu-
ten.

d) Die nachfolgende Aufstellung bestimmt die ein-
zuhaltenden Obergrenzen in den gem. Nr. 3 auf-
gefiihrten Anlageformen in Abhdngigkeit des Geld-
vermogens der Kirchengemeinde. Die BezugsgroBe
Geldvermoégen setzt sich zusammen aus den Bank-
und Depotbestdnden vermindert um treuhanderisch
gehaltene Geldbestdnde (Treuhand- und Verwahr-
konten) und ist die Grundlage zum Zeitpunkt der
Investition und zum Zeitpunkt der Uberpriifung gem.
Nr. 4e.

Obergrenze | Max. Rating /
Anlageformen gemaB der Richtlinie Maximal Risikoklasse
3a | Einlagen 100 %
Deutsche Staatsanleihen und von der Bundesrepublik
3b Deutschland staatsgarantierte Anleihen sowie Anleihen von 100 %
inlandischen Gebietskoérperschaften, Bundeslandern sowie
offentlich-rechtlichen Instituten
3p |Staatsanleihen anderer Lander sowie Anleihen 30 % A-
supranationaler Organisationen
3b Vgrzmshghe Wertpapiere und Schuldscheindarlehen von 30 % A-
Einzelemittenten
3c | Renten- und Geldmarktfonds, 80 % 3v.7
Mischfonds 60 % 4v.7
Aktienfonds 20 % S5v.7
Wandelanleihefonds 5% 4v.7
3d | Die Aktienquote darf in Summe 30 % des Geldvermdgens
nicht Ubersteigen.
Die Quote in alternativen Anlagen darf in Summe 10 % des
Geldvermdgens nicht tGberschreiten.
3e | Genossenschaftsanteile an kirchlichen Banken 15 %
3f | Offene Immobilienfonds 20 % 3v.7
3g | Mikrofinanzfonds 7,5 % 3v.7
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e) Der Kirchenvorstand prift mindestens zweimal
jahrlich, im 1. und im 3. Quartal, die Einhaltung
der Kapitalanlagerichtlinie und legt die schriftlichen
Bestatigungen dem Bischéflichen Generalvikariat mit
der Jahresrechnung vor.

Kommt es aufgrund von Anderungen in der Wertpa-
pierqualitat und/oder aufgrund der Entwicklung der
Markt- bzw. Ricknahmepreise zu einer Nichteinhal-
tung der Anlagerichtlinie, dann sind diese interesse-
wahrend zeitnah so zu disponieren, dass diese Anla-
gerichtlinie wieder eingehalten wird. Wertpapiere
mit einer Endfalligkeit sind von einer verpflichtenden
Umschichtung ausgenommen.

Werden Anlagegrenzen durch die Neufassung dieser
Anlagerichtlinie verletzt, so hat die Umschichtung
innerhalb von 2 Jahren nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie zu erfolgen. Wertpapiere mit einer End-
falligkeit sind von verpflichtenden Umschichtungen
ausgenommen.

5. Genehmigung durch das Bischéfliche Generalvi-
kariat

a) Innerhalb der vorgegebenen Risikoparameter
unter den Nr. 2. bis 4. darf der Kirchenvorstand im
Rahmen seiner Liquiditatsplanung die entsprechen-
den Marktrisiken eingehen. Die Entscheidung und die
Griinde hierflr sind vom Kirchenvorstand zu doku-
mentieren.

b) Bei einem Gegenstandswert von mehr als 15.000
Euro benétigen Kirchenvorstandsbeschliisse Uber
Erwerb, Belastung und VerauBerung von Wertpapie-
ren und Anteilsscheinen sowie zur Begriindung der in
Art. 713 Nr. 2 lit. g) der Synodalstatuten des Bistums
Essen (SSE) genannten Rechtsakte zu ihrer Wirk-
samkeit die Genehmigung der Bischoéflichen Behdrde.
c) Die nach Art. 713 Nr. 2 lit. g) SSE erforderliche
Genehmigung der Bischoflichen Behdrde zum Kauf
von Wertpapieren wird gemaB Art. 713 b SSE vorab
erteilt (Vorausgenehmigung), wenn das konkrete
Wertpapier in der Liste der bereits genehmigten Pro-
dukte der Anlagerichtlinie zum Zeitpunkt des Kau-
fauftrages aufgeftihrt ist.

Ist der Wertpapierkauf entsprechend der vorgenann-
ten Regelungen geschlossen, gilt er als genehmigt,
1) wenn eine vollstandige Kopie der wirksam unter-
zeichneten Kauforder (inklusive aller Anlagen) zur
Dokumentation im Bischoéflichen Generalvikariat ein-
gereicht ist und

2) der Kirchenvorstandsbeschluss dem bischéflichen
Generalvikariat vorliegt und der Kirchenvorstandsbe-
schluss den Vermerk enthalt: ,Dieser Wertpapierkauf
ist gemaB Art. 713 b Synodalstatuten des Bistums
Essen (KABI. 2017, Nr. 89, S. 163) vorab genehmigt,
da die Voraussetzungen der Kapitalanlagerichtlinie,
eingehalten sind.™ oder

3) der Vertrag aufgrund einer vom Bischoflichen
Generalvikariat genehmigten Gattungsvolimacht
abgeschlossen wurde und mit dem Hinweis beim
Bischoflichen Generalvikariat eingereicht wurde:
»Dieser Wertpapierkauf wurde im Wege einer Gat-
tungsvollmacht der Kirchengemeinde abgeschlos-
sen und ist gemaB Art. 713 b Synodalstatuten des
Bistums Essen (KABI. 2017, Nr. 89, S. 163) vorab
genehmigt, da die Voraussetzungen der Kapitalanla-
gerichtlinie eingehalten sind."

d) Fir den Kauf noch nicht in anderen Vorgdangen
genehmigter Produkte, die der Anlageform Nr. 3a
bis 3g entsprechen, kann die kirchenaufsichtliche
Genehmigung erteilt werden, wenn die konto- und
depotfiihrende Bank oder Kapitalanlagegesellschaft
gegenulber der Kirchengemeinde schriftlich bestatigt,
dass der Anlagevorschlag den Anforderungen gem.
Nr. 2 ,Ethischer Anspruch® und Nr. 3 ,Anlagefor-
men" dieser Kapitalanlagerichtlinie entspricht. Diese
schriftliche Bestatigung ist zusammen mit allen
anderen fir die kirchenaufsichtliche Genehmigung
erforderlichen Unterlagen gem. 5c beim Bischofli-
chen Generalvikariat einzureichen.

e) Dem Kauf von Produkten, die nicht der Anlageform
gem. Nr. 3a bis 3g entsprechen, kann die kirchenauf-
sichtliche Genehmigung nach einer einzelfallbezoge-
nen Prifung erteilt werden, sofern der Anlagevor-
schlag der Nr. 2 ,Ethischer Anspruch®™ entspricht und
nicht gegen Ausschlusskriterien dieser Kapitalanla-
gerichtlinie verstofBt.

f) Fir den Verkauf von Kapitalanlagen ist gem. Arti-
kel 713 Nr. 2. lit. d), lit. g) der Synodalstatuten des
Bistums Essen (SSE) die Genehmigung der bischof-
lichen Behorde erforderlich. Die nach Art. 713 Nr. 2
lit. g) SSE erforderliche Genehmigung der Bischof-
lichen Behorde zum Verkauf von Wertpapieren wird
gemaB Art. 713 b SSE vorab erteilt (Vorausgenehmi-
gung), wenn der Kauf dieses konkreten Wertpapie-
res gemaB Nr. 5c oder Nr. 5d oder Nr. 5e genehmigt
wurde.

Ist der Wertpapierverkauf entsprechend der vorge-
nannten Regelungen geschlossen, gilt er als geneh-
migt,

1) wenn eine vollsténdige Kopie der wirksam unter-
zeichneten Verkaufsorder (inklusive aller Anlagen)
zur Dokumentation im Bischoéflichen Generalvikariat
eingereicht ist und

2) der Kirchenvorstandsbeschluss dem bischéflichen
Generalvikariat vorliegt und der Kirchenvorstands-
beschluss den Vermerk enthalt: ,Dieser Wertpapier-
verkauf ist gemaB Art. 713 b Synodalstatuten des
Bistums Essen (KABI. 2017, Nr. 89, S. 163) vorab
genehmigt, da die Voraussetzungen der Kapitalanla-
gerichtlinie, eingehalten sind." oder

3) der Vertrag aufgrund einer vom Bischoflichen
Generalvikariat genehmigten Gattungsvollmacht
abgeschlossen wurde und mit dem Hinweis beim
Bischoéflichen Generalvikariat eingereicht wurde:
»Dieser Wertpapierverkauf wurde im Wege einer Gat-
tungsvollmacht der Kirchengemeinde abgeschlos-
sen und ist gemaB Art. 713 b Synodalstatuten des
Bistums Essen (KABI. 2017, Nr. 89, S. 163) vorab
genehmigt, da die Voraussetzungen der Kapitalanla-
gerichtlinie eingehalten sind."

6. Inkraftreten

Diese Richtlinie tritt zum 01.10.2020 in Kraft. Gleich-
zeitig tritt die Richtlinie vom 06.06.2014, verdffent-
licht im Kirchlichen Amtsblatt 2014 Nr. 63, Seite 115,
auBer Kraft.

Essen, 10.09.2020
Msgr. Klaus Pfeffer
Generalvikar



